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Годовой отчет  за   2009 год 



Открытое акционерное общество 

«Производственное объединение Водоканал»

ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

по результатам проведения финансово-экономического анализа

за    2009 год
Прокопьевск

2010

1.Краткая характеристика ОАО «ПО Водоканал»

1.1. Основные данные о предприятии

Полное фирменное наименование: Открытое Акционерное Общество  «Производственное объединение Водоканал»
Сокращенное фирменное наименование: ОАО  «ПО Водоканал»
Место нахождения: 653000, Кемеровская область г.Прокопьевск, пер.Артема 7

Сведения о государственной регистрации: регистрация произведена до 1 июля 2002 года.

Номер государственной регистрации юридического лица: 1408
Дата регистрации: 13.08.2001г.

Орган, осуществивший регистрацию: Администрация г. Прокопьевска

Основной государственный регистрационный номер: 1024201883320

Дата регистрации: 06.11.2002г.

Наименование регистрирующего органа: Межрайонная инспекция Министерства Российской Федерации по налогам и сборам  №12 по Кемеровской области

Сведения о наличии лицензий: 

Номер: ГС-6-42-02-27-0-4223010694-002351-2
Дата выдачи: 15.08.2005 г.
Срок действия: до 15.08.2010 г.
Орган, выдавший лицензию: Федеральное агентство по строительству и жилищно-коммунальному хозяйству
Виды деятельности: строительство зданий и сооружений I и II уровней ответственности в соответствии с государственным стандартом
Номер: КЕМ 00477 БРВИО
Дата выдачи: 21.12.2006 г.
Срок действия: до 01.12.2011 г.
Орган, выдавший лицензию: Верхне-обское бассейноводное управление РОСВОДРЕСУРСЫ
Виды деятельности: забор воды

Виды деятельности: Водопользование. Сброс сточных вод.

2. Решение № 0070/РРЧм/Сс – 11.2009

Дата выдачи: 05.11.2009г.

Срок действия: до 30.09.2014г.
Орган, выдавший лицензию: Департамент природных ресурсов и экологии Кемеровской области
Виды деятельности: Водопользование. Сброс сточных вод.

3. Решение № 0072/РРЧм/Сс – 11.2009

Дата выдачи: 06.11.2009г.

Срок действия: до 31.12.2012г.
Орган, выдавший лицензию: Департамент природных ресурсов и экологии Кемеровской области
Виды деятельности: Водопользование. Сброс сточных вод.

4. Решение № 0069/РРЧм/Сс – 11.2009

Дата выдачи: 05.11.2009г.

Срок действия: до 31.03.2010г.
Орган, выдавший лицензию: Департамент природных ресурсов и экологии Кемеровской области
Виды деятельности: Водопользование. Сброс сточных вод.

3) Номер: Д-597134 №ГС-6-42-02-22-0-4223030694-002351-2
Дата выдачи: 15.08.2005
Срок действия: до 15.08.2010
Орган, выдавший лицензию: Федеральное агентство по строительству и жилищно-коммунальному комплексу.
1.2. основная Цель и виды деятельности

     
Цель: ОАО «ПО Водоканал» имеет в качестве основной цели своей деятельности получение прибыли.

Основными видами (предметом) деятельности ОАО «ПО Водоканал» являются:

· Обеспечение потребителей водой и прием сточных вод, эксплуатация, техническое обслуживание, текущей и аварийный ремонт внешних и внутренних систем водоснабжения и водоотведения:

· сооружения водоснабжения (в т.ч. водозаборные и водоподготовительные сооружения, насосные станции, колодцы, приборы учета и контроля оборудования);

· сооружения канализации (в т.ч. насосные и сливные станции, очистные сооружения, колодцы, дождеприемники, дюкеры, оборудование, приборы учета и контроля);

· проектная, научно-исследовательская, проведение технических, технико-экономических и иных экспертиз и консультаций;

· строительные, монтажные, пуско-наладочные и отделочные работы;

· удовлетворение потребностей народного хозяйства в выпускаемой продукции и оказываемых услугах (населению, коммунально-бытовым и промышленным предприятиям, другим организациям, и сельским районам) по снабжению водой необходимого качества, а также очистке стоков;

· производство товаров народного потребления;

· производство продукции производственно-технического назначения;

· информационное обслуживание;

· торговая, торгово-посредническая, закупочная, сбытовая;

· организация и проведение выставок, выставок-продаж, ярмарок, аукционов, торгов, как в Российской Федерации, так т за ее пределами, в т.ч. и в иностранных государствах с привлечением Российских и иностранных граждан;

· оказание услуг складского хозяйства;

· организация и ведение гостиничного хозяйства;

· организация деловых встреч, бизнес туров, круизов и иных туристических и деловых поездок как в Российской Федерации, так т за ее пределами, в т.ч. и в иностранных государствах с привлечением Российских и иностранных граждан;

· организация и эксплуатация объектов туристического, спортивного, оздоровительного и профилактического назначения;

· оказание медицинских услуг в порядке, установленном действующим законодательством;

· содействие в подготовке правовой, экономической и иной документации в проведении переговоров, заключение контрактов, как с российскими, так и зарубежными партнерами;

· экспортно-импортные операции;

· ремонт приборов и установка приборов учета потребленной воды и сброс стоков, водопроводного оборудования;

· выполнение перевозочной, транспортно-экспедиционной и другой деятельности, связанной с транспортным процессом на всех видах транспорта, как собственных, так и на привлеченных транспортных средствах;

· создание и эксплуатация автозаправочных станций;

· содействие проведению научно-исследовательских, опытно-конструкторских, проектных, технологических и внедренческих работ.
2. ФИНАНСОВЫЙ АНАЛИЗ ОАО «ПО Водоканал»

2.1. ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ИМУЩЕСТВА И ИСТОЧНИКОВ ЕГО ФИНАНСИРОВАНИЯ
2.1.1. Структура имущества организации

Таблица 1. Общие сведения об имуществе организации. Динамика основных статей актива баланса в 2009 году.
	Наименование позиции
	На 01.01.09
	На 01.04.09
	На 01.07.09
	На 01.10.09
	На 01.01.10

	Общие активы, тыс. руб., в том числе
	96413
	128752
	134245
	133781
	143583

	Изменение
	
	+32339
	+5493
	-464
	+9802

	Внеоборотные (постоянные) активы
	36959
	37098
	38608
	39156
	39291

	Изменение
	
	+139
	+1510
	+548
	+135

	Текущие (оборотные) активы
	59454
	91654
	95637
	94625
	104292

	Изменение
	
	+32200
	+3983
	-1012
	+9667


Таблица 2. Анализ изменения величины имущества  ОАО «ПО Водоканал» за 2009 год.

	Наименование позиции
	Абсолютное значение, тыс. руб.
	Отклонение (+/-)


	Структура, %
	Отклонение (+/-)



	
	На 01.01.09
	На 01.01.10
	
	На 01.01.09
	На 01.01.10
	

	Общие активы, в том числе
	96413
	143583
	47170
	100
	100
	0

	Внеоборотные  (постоянные) активы
	36959
	39291
	2332
	38,3
	27,4
	-10,9

	Текущие (оборотные) активы
	59454
	104292
	44838
	61,7
	72,6
	10,9


На основании данных таблиц 1 – 2 можно дать следующую характеристику имущества ОАО «ПО Водоканал».

На 1 января 2010 года общая стоимость имущества предприятия составляет 143583 тыс.руб. 
В динамике по кварталам  за анализируемый период наблюдаются значительные колебания абсолютной величины активов предприятия: на 01.04.09г. произошло резкое увеличение абсолютной величины активов на 32339 тыс. руб., на 01.07.09г. активы предприятия увеличились на 5493 тыс. руб. В 3 квартале сохранилась динамика снижения абсолютной величины активов, в сравнении с предыдущим кварталом произошло снижение на -464 тыс.руб. На конец года  - рост на 9802 тыс. руб. Данные колебания величины активов с 1 по 4 квартал вызваны, в основном, увеличением оборотных активов.

В сравнении с началом года произошло увеличение активов предприятия на 47170 тыс. руб., главным образом за счет роста оборотных активов.

Соответственно произошли изменения в структуре имущества предприятия: на 10,9% произошло снижение доли постоянных активов и  соответственно рост доли оборотных активов.  Однако, оборотные  активы, по прежнему, составляют более 50% от суммы всех активов.

Внеоборотные (постоянные) активы


Основными составляющими постоянных активов в течение всего анализируемого периода являются основные средства и незавершенные капитальные вложения. 

Таблица 3. Анализ динамики и структуры внеоборотных активов ОАО «ПО Водоканал» за 2009 год.
	Наименование позиции
	На 01.01.09
	На 01.01.10

	Абсолютное изменение показателя  по сравнению с началом года

	 Постоянные активы, тыс. руб.
	36959
	39291
	2332

	  - основные средства  
	35589
	37359
	1770

	  - незавершенные кап. вложения
	1312
	1892
	580

	- долгосрочные финансовые вложения
	0
	0
	0

	- отложенные налоговые активы
	58
	40
	-18

	- прочие внеоборотные активы
	0
	0
	0

	Справочно:
	
	
	

	Износ основных средств, тыс. руб.
	27956,5
	35087,0
	7130,5

	Основные средства с учетом износа,   тыс.руб.
	63545,1
	72445,8
	8900,7

	Коэффициент износа, %
	44,0
	48,4
	4,4

	Приобретено и введено в эксплуатацию, тыс.руб.
	10313,6
	10244,1
	-69,5

	Выбыло, тыс.руб.
	4838,1
	1343,4
	-3494,7

	
	
	
	

	 Структура постоянных активов, %
	100
	100
	-

	  - основные средства  
	96,29
	95,08
	-1,21

	  - незавершенные кап. вложения
	3,55
	4,82
	1,27

	- долгосрочные финансовые вложения
	0
	0
	0

	- отложенные налоговые активы
	0,16
	0,10
	-0,06

	- прочие
	0
	0
	0


Согласно данным таблицы 3 можно сказать о росте величины постоянных активов предприятия на 2332 тыс. руб. Рост постоянных активов предприятия вызван ростом величины основных средств на 1770 тыс. руб.в сравнении с началом года, а так же за счет роста статьи «незавершенные капитальные вложения» на 580 тыс.руб. По статье отложенные налоговые активы» наблюдается снижение на 18 тыс.  В структуре постоянных активов доля основных средств  снизилась на  1,21%.  

За анализируемый период коэффициент износа увеличился на 4,4% и составил 48,4% Было приобретено и введено основных средств в эксплуатацию на сумму 10244,1тыс. руб.,  выбыло основных средств на сумму  1343,4тыс. руб.

По состоянию на 01.01.10г.  по статье «незавершенные капитальные вложения»  остаток  1892,3 тыс. руб., что на 580 тыс. руб. больше по сравнению с началом года.

В структуре постоянных активов за  2009 год  произошли следующие изменения. В сравнении с началом года на 1,21% снизилась доля основных средств в структуре постоянных активов, а доля незавершенных капитальных вложений  увеличилась  на 1,27%

Текущие активы
Основными составляющими текущих активов на протяжении всего анализируемого периода являются  дебиторская задолженность и  запасы.

Таблица 4. Анализ  динамики и структуры текущих активов ОАО «ПО Водоканал» за 2009 год.

	Наименование позиции
	На 01.01.09
	На 01.01.10

	Абсолютное изменение показателя по сравнению с началом года

	 Текущие активы
	59454
	104292
	44838

	  - запасы  
	11246
	10799
	-447

	  - НДС по приобретенным ценностям
	584
	627
	+43

	- дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты
	0
	0
	0

	- дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты
	44802
	86460
	+41658

	- денежные средства
	2498
	6373
	+3875

	- краткосрочные финансовые вложения
	324
	18
	-306

	- прочие оборотные активы
	0
	15
	+15

	 Структура текущих активов, %
	100
	100
	0

	  - запасы  
	18,92
	10,36
	-8,56

	  - НДС по приобретенным ценностям
	0,98
	0,60
	-0,38

	- дебиторская задолженность (более 12 месяцев)
	0
	0
	0

	- дебиторская задолженность, (в течение 12 месяцев)
	75,36
	82,90
	7,54

	- денежные средства
	4,20
	6,11
	1,91

	- краткосрочные финансовые вложения
	0,54
	0,02
	-0,52

	- прочие оборотные активы
	0
	0,01
	+0,01


На основании данных таблицы можно сказать, что на 1  января 2010года, в сравнении с началом 2009года, произошел рост величины оборотных (текущих активов) на  44838 тыс. руб. 

Данное увеличение абсолютной величины текущих активов вызвано  прежде всего, ростом величины краткосрочной дебиторской задолженности  на 41658 тыс.руб, ростом статьи «НДС по приобретенным ценностям» на 43 тыс. руб. и ростом величины денежных средств на 3875 тыс. руб. По статьям «производственные запасы», «краткосрочные финансовые вложения» и «прочие финансовые вложения» произошло снижение.

В результате данных изменений произошло изменение структуры  оборотных активов предприятия. Снизилась доля запасов на 8,56% по сравнению с началом года, доля НДС по приобретенным ценностям на 0,38% и доля  краткосрочных финансовых вложений   на 0,52%, выросла доля дебиторской задолженности на 7,54% и доля денежных средств на 1,91 %, прочих оборотных активов на 0,01%.
 Основными составляющими оборотных активов предприятия являются производственные запасы и дебиторская задолженность со сроком погашения менее 12 месяцев. Которые в сумме составляют 93,3% текущих активов.

Дебиторская задолженность имеет наибольший удельный вес в составе текущих активов. На 01.01.09г.  доля дебиторской задолженности покупателей и заказчиков в текущих активах составляла 75,36% (44802тыс. руб.), на 01.01.10г. доля дебиторской задолженности составила 82,9% (86460тыс. руб.) 

Таблица 7. Анализ дебиторской задолженности ОАО «ПО Водоканал» за 2009год.

	Наименования позиций


	2008г.
	2009г.


	Абсолютное изменение показателя 

	- дебиторская задолженность покупателей и заказчиков, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты (с учетом резерва по сомнительным долгам)  на начало анализируемого периода
	44802
	86460
	+41658

	-оборачиваемость дебиторской задолженности, дни
	35
	60
	+25

	- коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности покупателей и заказчиков
	1,3
	2,3
	+1

	Норматив, установленный Бизнес-планом на 2009год, дней
	Коб < =  -1,2


Анализ дебиторской задолженности позволяет сделать вывод, что период оборота дебиторской задолженности  в 2009году по сравнению с прошлым годом увеличился на 25 дней. Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности не удовлетворяет нормативу установленному  Бизнес-планом за 2009 год.
Производственные запасы -  вторая по удельному весу составляющая текущих активов предприятия, доля производственных запасов на конец анализируемого периода – 10,36% (10799 тыс.руб.). 

Сумма запасов на конец года, в сравнении с началом, снизилась на 447 тыс. руб.
	Наименование позиций

тыс. руб.
	На 01.01.09 
	На 01.01.10 
	Абсолютное отклонение
	Темпы прироста %

	Объем произведенной продукции
	398887
	452864
	-53977
	+13,0

	Производственные запасы 
	11246
	10799
	-447
	-3,0

	Оборот запасов материалов, дни
	8,5
	7,3
	-1,20
	-


Анализ статьи «производственные запасы» в сравнении с началом года  показал что темпы прироста произведенной продукции увеличились на 13,0%, а производственных запасов снизился  на 3%.  Абсолютная величина запасов снизилась на 447 тыс. руб. Период оборота запасов материалов сократился на 1,2 дня. 

Проанализируем изменения в структуре запасов: 

Таблица 10. Анализ структуры запасов.
	 Наименование позиций

тыс. руб.
	На 01.01.09
	На 01.01.10

	Абсолютное изменение показателя по сравнению с началом года

	Запасы, в том числе
	11246,0
	10799
	-447,0

	- сырье и материалы
	9383,7
	9327,1
	-56,6

	· Сырье и материалы

· Покупные полуфабрикаты и комплектующие

· Топливо

· Тара и тарные материалы

· Запасные части

· Материалы, переданные в переработку

· Инвентарь и хоз.принадлежности

· Материалы спец.назначения на складе
· Прочие материалы

· Строительные материалы

· Спец.одежда в эксплуатации
	6950,1

877,6

406,3

24,0

274,9

45,7

             449,6

355,3

0,0

0,0

0,0


	5619,8

828,9

213,2

20,6

417,9

187,0

504,1

299,0

418,4

818,2

               0,0


	-1330,3

-48,7

-193,1

-3,4

143,0

141,3

54,5

-56,3

418,4

818,2

0,0

	- готовая продукция и товары для перепродажи
	248,0
	97
	-151,0

	- расходы будущих периодов
	1614,0
	1375
	-239,0


По данным таблицы 10 можно сделать вывод, что уменьшение величины производственных запасов обусловлено уменьшением по статье«сырье и материалы» на 1330,3 тыс. руб. 

По статье «готовая продукция и товары для перепродажи» наблюдается снижение по сравнению с началом года на -151,0 тыс.руб. За 2009год сумма готовой продукции и товарам для перепродажам с учетом торговой наценки составляет 160,0 тыс.руб, в том числе 52,3 тыс.руб. – товары на складах, 107,7 тыс.руб. – товары в розничной торговли

По статье расходы будущих периодов  наблюдается снижение по сравнению с началом года  на 239,0 тыс. руб. На 01.01.10г. сумма расходов будущих периодов составила  1375,0 тыс. руб. 

Величина  «краткосрочных финансовых вложений» по сравнению с началом  анализируемого периода снизилась  на 306 тыс.руб.   

2.1.3. Анализ структуры пассивов

 Инвестированный капитал 


Инвестированный капитал включает в себя собственный капитал и долгосрочные обязательства предприятия. Долгосрочные обязательства для целей анализа приравниваются к собственному капиталу с точки зрения возможности их «безопасного» использования в течение длительного срока.


Для целей анализа в составе собственного капитала предприятия выделяются две основные составляющие - уставный капитал и накопленный капитал. Подобное деление позволяет определить источники увеличения собственного капитала организации. В частности, источниками увеличения собственного капитала могут являться организационно-правовые изменения (переоценка основных фондов, эмиссия акций), которые отражаются на величине уставного капитала. 


Источником увеличения собственных средств организации являются результаты его производственной деятельности (чистая прибыль), который отражается на росте накопленного капитала предприятия. Учитывая экономическую разницу рассмотренных выше источников отметим, что наиболее значимой составляющей прироста основного капитала, с точки зрения анализа эффективности производственной деятельности предприятия, является увеличение накопленного капитала.

Таблица 6. Динамика инвестированного капитала  по кварталам за 2009 год.

	Наименование позиции
	На 01.01.09
	На 01.04.09
	На 01.07.09
	На 01.10.09
	На 01.01.10

	Инвестированный капитал, тыс. руб., в том числе
	26715
	36731
	42826
	30662
	47687

	Изменение
	
	+10016
	+6095
	-12164
	+17025

	Собственный капитал
	25705
	35931
	42276
	30312
	47687

	Изменение
	
	+10226
	+6345
	-11964
	+17375

	Долгосрочный капитал
	1010
	800
	550
	350
	0

	Изменение
	
	-210
	-250
	-200
	-350


Таблица 7. Анализ величины и структуры инвестированного капитала ОАО «ПО Водоканал» за 2009 год.

	Наименование позиции
	На 01.01.09
	На 01.01.10

	Абсолютное изменение показателя по сравнению с началом года

	Инвестированный капитал, тыс. руб.
	26715
	47687
	20972

	 Собственный капитал
	25705
	47687
	21982

	  - уставный капитал
	36000
	36000
	0

	  - резервный капитал
	113
	1100
	+987

	- непокрытый убыток 
	(10408)
	10587
	+20995

	
	
	
	

	 Долгосрочные пассивы
	1010
	0
	-1010

	  - прочие займы, подлежащие погашению более чем через 12 месяцев после отчетной даты
	1010
	0
	-1010

	Отложенные налоговые обязательства
	0
	0
	0

	- прочие долгосрочные обязательства
	0
	0
	0

	
	
	
	

	Структура инвестированного капитала, %
	100
	100
	0

	- уставный капитал
	134,8
	75,5
	-59,3

	- резервный капитал
	0,4
	2,3
	+1,9

	- непокрытый убыток
	-39,0
	22,2
	61,2

	- долгосрочные обязательства
	3,8
	0
	-3,8


В таблице 10  прослеживается в динамике увеличение абсолютной величины инвестированного капитала. Данное явление вызвано увеличением собственного капитала.

Текущие пассивы


В течение анализируемого периода основными элементами текущих пассивов  - основными источниками финансирования текущей производственной деятельности являются  счета к оплате (кредиторская задолженность).

Таблица 8. Динамика краткосрочных обязательств по кварталам за  2009  год.
	Наименование позиции
	На 01.01.09
	На 01.04.09
	На 01.07.09
	На 01.10.09
	На 01.01.10

	Краткосрочные обязательства тыс. руб.
	69698
	92021
	91419
	103119
	95896

	Изменение
	
	+22323
	-602
	+11700
	-7223


В динамике по кварталам за анализируемый период наблюдаются колебания абсолютной величины пассивов предприятия: на 01.04.09г. произошло увеличение на 22323 тыс. руб., на 01.07.09г. абсолютная величина пассивов снизилась на  602 тыс. руб.,  по состоянию на 01.10.07г. в сравнении с  I полугодием  - увеличение на 11700 тыс. руб., на конец года – снижение краткосрочной задолженности составило 7 223 тыс. руб. 

По сравнению с началом года произошел рост краткосрочных обязательств на 26198 тыс. руб. 

Таблица 9. Анализ величины и структуры  краткосрочных обязательств ОАО «ПО Водоканал»  за 2009 год.
	Наименование позиции
	На 
01.01.09
	На 01.01.10

	Абсолютное изменение показателя 

	Краткосрочные обязательства, тыс. руб.
	69698
	95896
	26198

	- займы и кредиты
	0
	1599
	1599

	- кредиторская задолженность, в т.ч.
	67992
	93002
	+25010

	- поставщикам и подрядчикам
	27279
	47320
	+20041

	- персоналу организации
	7411
	6880
	-531

	- внебюджетным фондам
	8287
	2877
	-5410

	- по налогам и сборам
	20412
	27946
	+7534

	- прочая
	4603
	7979
	+3376

	- доходы будущих периодов
	1706
	1295
	-411

	Структура краткосрочных обязательств, %
	100
	100
	0

	1.  займы и кредиты
	0
	1,7
	+1,7

	2.  кредиторская задолженность, в т.ч.
	97,6
	97,0
	-0,6

	Структура кредиторской задолженности,%
	100
	100
	0,0

	2.1 поставщикам и подрядчикам
	40,1
	50,9
	+10,8

	2.2 персоналу организации
	10,9
	7,4
	-3,8

	2.3 внебюджетным фондам
	12,2
	3,1
	-9,1

	2.4 по налогам и сборам
	30,0
	30,0
	0,0

	2.5 прочая
	6,8
	8,6
	+1,8

	3. доходы будущих периодов
	2,4
	1,3
	-1,1


Анализ краткосрочных обязательств в сравнении с началом года показал, что за 2009 год  произошел рост краткосрочных обязательств на 26198 тыс. руб, за счет увеличения величины кредиторской задолженности на 25010 тыс.руб. и займов и кредитов на 1599 тыс. руб. 

В структуре кредиторской задолженности произошли следующие изменения. Кредиторская задолженность перед поставщиками и подрядчиками по сравнению с началом года  увеличилась  на  10,8%. 

По сравнению с данными на начало года основные изменения произошли по следующим основным кредиторам:

Таблица 14. Анализ  кредиторской задолженности. 

	Наименования позиций


	На 01.01.09
	На 01.01.10


	Абсолютное изменение показателя

по сравнению с началом года

	Доля кредиторской задолженности в себестоимости с НДС %,
	14,8
	19,8
	5,0

	Период оборота выставленных счетов (кредиторской задолженности), дни
	25,5
	41,7
	16,2

	Соотношение дебиторской и кредиторской задолженности
	0,66
	0,93
	0,27



Доля кредиторской задолженности в себестоимости на 01.01.10г.  составляет 19,8%. Период оборота выставленных счетов (кредиторской задолженности) по сравнению с началом года  увеличился  на 16,2 дня  и составил на 01.01.10 г.  41,7  дней. 

Значение показателя соотношение дебиторской и кредиторской задолженности на 01.01.2010г. составляет 0,93.

2.1.4. Чистый оборотный капитал


Наличие и увеличение чистого оборотного капитала (ЧОК) является главным условием ликвидности и финансовой устойчивости предприятия. Величина чистого оборотного капитала показывает, какая часть оборотных средств финансируется за счет инвестированного  капитала (собственного капитала и долгосрочных обязательств). 


Если чистый оборотный капитал положительный, то, чем больше его величина, тем более финансово устойчиво предприятие. Арифметически данный показатель определяется как разница между текущими активами и текущими пассивами (или, что тоже самое, как разница между инвестированным капиталом и постоянными активами).


На протяжении анализируемого периода величина чистого оборотного капитала незначительно повысилась при этом оставаясь отрицательной величиной.

2.2. АНАЛИЗ ЛИКВИДНОСТИ
Ликвидность является одной из важнейших характеристик финансового состояния предприятия, которая отражает возможность предприятия своевременно отвечать по текущим обязательствам (оплачивать предъявленные счета).

Для оценки ликвидности рассчитываются три основных показателя: коэффициенты общей, срочной и абсолютной ликвидности. Для объективной оценки  величины текущих обязательств к погашению из общей суммы текущих пассивов вычитаются доходы будущих периодов и резервы предстоящих расходов и платежей. Перечисленные составляющие не являются по экономической сущности обязательствами к погашению. 


Коэффициент общей ликвидности характеризует потенциальную способность предприятия выполнять краткосрочные обязательства за счет всех текущих активов. 


Коэффициент промежуточной (среднесрочной) ликвидности характеризует способность предприятия выполнять текущие обязательства за счет более ликвидной части текущих активов. Показатель рассчитывается как сумма денежных средств, краткосрочных финансовых вложений, дебиторской задолженности и готовой продукции, отнесенная к величине текущих пассивов (скорректированных на сумму доходов будущих периодов). 

Коэффициент абсолютной ликвидности характеризует возможность предприятия выполнять обязательства за счет свободных денежных средств. 
Таблица 15. Анализ коэффициентов ликвидности ОАО «ПО Водоканал».

	Наименование коэффициента

	На 01.01.09
	На 01.01.10

	Абсолютное изменение показателя по сравнению с началом года

	Коэффициент общей ликвидности

(оборотные активы/краткосрочные обязательства)
	0,874
	1,102
	0,228

	Коэффициент среднесрочной ликвидности

((денежные средства + краткосрочные финансовые вложения  + дебиторская задолженность + готовая продукция и товары для перепродажи)/краткосрочные обязательства)
	0,704
	0,983
	0,279

	Норматив, установлен %
	К2 > = 1, но не менее  0,71

	Коэффициент абсолютной ликвидности

((денежные средства +краткосрочные финансовые вложения)/краткосрочные обязательства))
	0,042
	0,068
	0,026


В течение анализируемого года коэффициент общей ликвидности увеличился  с 0,874  до 1,102.


В международной практике финансового анализа распространен подход, согласно которому для обеспечения ликвидности организации коэффициент общей ликвидности должен поддерживаться на уровне не менее 2. Аналогичное минимальное значение коэффициента общей ликвидности предлагает российская методика признания структуры Баланса неудовлетворительной. 

Согласно сложившейся практике оценки ликвидности ОАО «ПО Водоканал» нижний предел коэффициента установлен на уровне 0,3 Фактическое значение коэффициента общей ликвидности на 01.01.2010 года удовлетворяет нормативному ограничению.


Коэффициент среднесрочной ликвидности в отчетном периоде  составил 0,983.

В международной практике финансового анализа нормативное значение коэффициента среднесрочной ликвидности равно 1. Аналогичное нормативное значение установлено Бизнес планом нижней допустимой границей данного показателя является значение  0,71.

За 2009 год коэффициент увеличился на 0,279 и приблизился к нормативу.

В течение анализируемого периода коэффициент абсолютной ликвидности увеличился по сравнению с началом года  на 0,026


В западной практике финансового анализа нормативное значение коэффициента абсолютной ликвидности оценивается на уровне 0,2-0,3 . В отечественной практике  значения данного показателя может варьироваться в пределах 0,05-0,1 

В соответствии с данными нормативными ограничениями, абсолютная ликвидность ОАО «ПО Водоканал» является низкой.

Таким образом, с точки зрения ликвидности, ликвидность ОАО «ПО Водоканал» за  2009 год не является достаточной.

Для признания структуры баланса неудовлетворительно дополнительно рассчитывается показатель обеспеченности собственными средствами. Нормативное значение которого- не менее 0,1

2.3. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ


Финансовая устойчивость характеризует степень надежности организации в перспективе  - зависимость предприятия от внешних источников финансирования. Финансовая устойчивость определяется соотношением собственных и заемных средств, а также их структурой. Коэффициенты финансовой устойчивости характеризуют степень защищенности интересов инвесторов и кредиторов.


В качестве интегрального показателя, характеризующего финансовую устойчивость организации, используется коэффициент автономии.

Таблица 17. Коэффициенты финансовой устойчивости.

Коэффициент автономии определяется как соотношение собственных и заемных средств организации. 

На протяжении анализируемого периода наблюдается увеличения коэффициента автономии. На начало 2009г.  величина коэффициента составляла 0,267, на конец отчетного периода она составила  0,332. Увеличение  коэффициента свидетельствует о снижении зависимости предприятия от внешних источников финансирования, снижении риска финансовых затруднений в будущем. Такая тенденция, с точки зрения кредиторов, повышает гарантии погашения предприятием своих обязательств.

Показатель обеспеченности долгосрочных активов отражает соотношение инвестированного капитала (собственного капитала и долгосрочных инвестиций) и постоянных активов. Для обеспечения финансовой устойчивости организации значение коэффициента обеспеченности долгосрочных инвестиций не должно быть ниже 1. Указанное ограничение следует из правила финансового менеджмента: за счет собственных и долгосрочных источников должны финансироваться не только постоянные, но и часть текущих активов.

На 01.01.2010г значение коэффициента обеспеченности долгосрочных активов увеличилось на 0,491 и составило 1,214, что удовлетворяет нормативу.
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